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1. PRESENTATION DU CERMi 

 

 

 

Mis en place en 2007 par l’Académie Wallonie-Bruxelles, le Centre Européen de 

Recherche en Microfinance (CERMi) est un centre d’excellence scientifique dont l’objet est 

l’étude de la microfinance dans les pays en développement. Le CERMi résulte de la mise 

en commun des chercheurs en microfinance du Centre Bernheim de la Solvay Business 

School (Université Libre de Bruxelles) et du Centre de Recherche Warocqué de Faculté de 

Warocqué (Université Mons-Hainaut).  

 

La microfinance peut se définir comme la mise à disposition de produits financiers, tels que le 

crédit, l’épargne ou encore l’assurance, aux clients pauvres habituellement exclus du circuit 

financier traditionnel. Le secteur de la microfinance connaît depuis une dizaine d’années une 

forte croissance créant ainsi un besoin constant de connaissances nouvelles. 

 

Le CERMi, co-dirigé par les Professeurs Marek Hudon (ULB), Marc Labie (UMH) et Ariane 

Szafarz (ULB), a pour objectif de participer à la réflexion scientifique en étudiant la gestion 

des institutions de microfinance (ONG, coopératives et sociétés commerciales). Il se base 

sur une approche interdisciplinaire visant l’élargissement de la compréhension de la 

microfinance et de ses futurs défis. Les chercheurs du CERMi abordent des questions telles 

que la gouvernance et la gestion des risques des institutions de microfinance, la création de 

produits financiers sur mesure pour les clients pauvres, la régulation et les politiques 

publiques, le rôle des banques centrales et des bailleurs de fonds. Les liens entre le secteur de 

la microfinance et celui de la banque traditionnelle sont aussi étudiés. Une attention 

particulière est enfin consacrée aux questions éthiques en microfinance.  

 

En tant que centre de recherche universitaire, le CERMi entend promouvoir la recherche de 

haut niveau en microfinance, notamment en encourageant la recherche doctorale et en 

organisant des ateliers, séminaires et conférences. Il s’est aussi donné pour mission de fournir 

un appui académique aux acteurs du secteur de la microfinance (ONG, coopératives, 

bailleurs de fonds, organismes publics de coopération internationale, fonds de placements et 

institutions bancaires) et  proposer des cadres de réflexion qui favorisent un regard critique 
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sur les pratiques des institutions de microfinance. Le CERMi a pour ambition de devenir un 

centre de référence scientifique dans le domaine de la microfinance. Il vise à installer dans 

le long terme des collaborations avec les universités du Sud qui développent des projets de 

recherche en microfinance. Le CERMi envisage également à mener des missions d'expertise 

en partenariat avec les bailleurs de fonds et les acteurs de terrain de la microfinance.  

 

Le CERMi collabore étroitement avec le Master Complémentaire Conjoint en 

Microfinance, un programme entièrement en anglais organisé par quatre universités 

européennes (ULB, UMH, Université de Paris-Dauphine, Wageningen Universiteit) et quatre 

ONG spécialisées (PlaNet Finance Belgium, ADA, CERISE, et SOS Faim) dont les 

professeurs internationaux apportent naturellement leur contribution au CERMi en tant que 

professeurs visiteurs. 

♦ ♦ ♦ 
 

Le présent rapport présente tout d’abord les membres du CERMi. Figurent ensuite les 

séminaires et conférences. La liste des publications est déclinée par types de contributions. 

Elle est suivie par la liste des services à la collectivité rendus par les membres du CERMi. 

 

Nous vous en souhaitons bonne lecture ! 

♦ ♦ ♦ 

 

 
Conférence de Rentrée (octobre 2008) du CERMi et du MCC en Microfinance 
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2. MEMBRES DU CERMI 

 

 
 

L’équipe du CERMi comprend trois co-directeurs, des chercheurs permanents et des 

chercheurs associés. La composition ci-dessous correspond à la situation en novembre 2008. 
 

Co-Directeurs :  Marek Hudon, Marc Labie et Ariane Szafarz 
 

Doctorants : Cyril Fouillet (Chercheur, ULB), sujet de thèse : "Construction 

économique, sociale et spatiale de la microfinance: la cas de l'Inde" 

Ephrem Niyongabo (Chercheur, UMH),  sujet de thèse : “Public 

policy in the microfinance sector in Burundi” 

Clare Pearson (Chercheuse, ULB), sujet de thèse : “Staff incentives in 

Microfinance“ 

Anaïs Périlleux (Aspirante FNRS, UMH), sujet de thèse : "La 

gouvernance des coopératives d’épargne et de crédit dans les pays du 

Sud" 

Koen Rossel-Cambier (Chercheur, UMH), sujet de thèse : “Combined 

microfinance systems“  

Ritha Sukadi (Assistante, ULB), sujet de thèse: "Financial 

intermediation and remittances impact on development" 

Ludovic Urgeghe (Assistant, UMH), sujet de thèse : “The impact of 

investment funds on microfinance institutions governance“ 

Annabel Vanroose (Assistante, VUB et chercheuse, ULB), sujet de 

thèse (en co-tutelle ULB-VUB): "The impact of microfinance on 

economic development" 
 

Membres associés :  Beatriz Armendariz (Professeur visiteur), Harvard University, US. 

Arvind Ashta (Professeur visiteur), Burgundy School of Business, FR. 

Ranjula Bali Swain (Professeur visiteur), Uppsala Universitet, 

Finland. 

Johan Bastiaensen (Professeur visiteur), Universiteit of Antwerp, BE. 

Erwin Bulte (Professeur visiteur), Wageningen Universiteit, NL. 
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James Copestake (Professeur visiteur), University of Bath, UK. 

Geert Demuijnck (Professeur visiteur), Université Catholique de Lille, 

FR. 

Isabelle Guérin (Professeur visiteur), French Institute of Pondicherry, 

India. 

Begoña Gutierrez Nieto (Professeur visiteur), Universidad de 

Zaragoza, Spain 

Valentina Hartaska (Professeur visiteur), Auburn University, US. 

Niels Hermes (Professeur visiteur), Groningen Universiteit, NL. 

Laure Jaunaux (Chercheuse visiteur), Université Paris-Dauphine, FR. 

Cécile Lapenu (Professeur visiteur), Comité d’Echange, de Réflexion 

et d’Information sur les Systèmes d’Epargne-Crédit (CERISE), FR. 

Robert Lensink (Professeur visiteur), Groningen Universiteit, NL. 

Roy Mersland (Chercheur visiteur), Université d’Adger, Norvège 

Henk Moll (Professeur visiteur), Wageningen Universiteit, NL. 

Solène Morvant-Roux (Professeur visiteur), Université Lumière Lyon 

2, FR.  

Tchakodo Ouro-Koura (Chercheur visiteur), PlaNet Finance Belgium, 

BE. 

Marc Raffinot (Professeur visiteur), Université Paris-Dauphine, FR. 

Loïc Sadoulet (Professeur visiteur), INSEAD, FR. 

Badreddine Serrokh (Chercheur visiteur), Médecins sans frontières. 

Mankal Shankar Sriram (Professeur visiteur), Indian Institute of 

Management, Ahmedabad, India. 

Jean-Michel Servet (Professeur visiteur), Institut Des Hautes Etudes 

Internationales et du Développement, Genève, Suisse. 

Sonia Stransky (Professeur visiteur), Université Paris-Dauphine, FR. 

Sylvaine Trinh (Professeur visiteur), Université Paris-Dauphine, FR. 

Aad van Tilburg (Professeur visiteur), Wageningen Universiteit, NL. 

Baptiste Venet (Professeur visiteur), Université Paris-Dauphine, FR. 
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3. CONFÉRENCES ET SÉMINAIRES AU CERMI 
 
 

3.1. Conférence de lancement du CERMi 
 

Le 10 octobre 2007 a eu lieu la Conférence Inaugurale du Centre Européen de Recherche 

en Microfinance (CERMi) et du Master Complémentaire Conjoint (MCC) en 

Microfinance, rehaussée par la présence de Son Altesse Royale la Princesse Mathilde. La 

conférence magistrale donnée par Beatriz Armendariz, Professeur à Harvard University et 

professeur visiteur à l’ULB, portait sur les questions de genre en microfinance.  

 
A cette occasion, de nombreuses personnalités académiques ont fait le déplacement. L’ULB 

et l’UMH, toutes deux initiatrices de ces projets au sein de l’Académie Wallonie-Bruxelles, 

étaient représentées par Jean-Louis Vanherweghem (Président du CA de l’ULB), Bernard Lux 

(Recteur de l’UMH), Pierre de Maret (Pro-Recteur de l’ULB), Giuseppe Pagano (Doyen de la 

Faculté Warocqué, UMH), Alain Eraly (Président de la Solvay Business School, ULB), André 

Farber (Vice-Recteur ULB) et Serge Jaumain (Vice-Recteur ULB). L’Académie Universitaire 

Wallonie-Bruxelles était représentée par son Secrétaire, Yves Roggeman. Des invités de 

marque comme les professeurs Johan Bastiaensen de l’Université d’Anvers et Eric 

Ngendahayo de l’Université Catholique de Lille étaient également présents. Le tableau 

n’aurait sans doute pas été complet s’il n’y avait eu également la présence indispensable 

d’acteurs de terrain de la microfinance: Grzegorz Galuzek (MFC), Daniel Sorrosal (Planet 

Finance Belgique), Marc Mees (SOS Faim) et Kurt Moors (BRS), venus aux côtés d’Alain 

Dankelman (CGRI) et de Bruno George (DGCD). 

 

Le professeur Marc Labie a accueilli le public nombreux en insistant sur l’importance de la 

recherche de terrain et de la formation des cadres en microfinance, rôle qui incombe de 

manière privilégiée aux universités. Après avoir été présentée par le professeur Ariane 

Szafarz, le professeur Beatriz Armendariz (Harvard University, invitée à l’ULB pour l’année 

2007-8) a entamé sa conférence inaugurale sur la question du genre en microfinance. 

S’appuyant sur différents faits observés dans des pays du Sud, elle a présenté une nouvelle 

approche de l’émancipation féminine en microfinance, associant les conjoints des femmes 

bénéficiaires. Un tel mécanisme, actuellement à l’étude au Mexique, pourrait permettre aux 

institutions de microfinance d’accroître leur efficacité sociale. Marek Hudon, co-directeur du 
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CERMi, a ensuite présenté les objectifs du nouveau Centre Européen de Recherche en 

Microfinance et le contenu du European Microfinance Programme, organisé conjointement  

par l’Académie Wallonie-Bruxelles, les universités de Paris-Dauphine et Wageningen et les 

ONG PlanetFinance, SOS Faim, CERISE et ADA. 

 

La cérémonie s’est clôturée autour d’un cocktail, moment où quelques étudiants et chercheurs 

du CERMi ont eu le privilège de discuter avec SAR la princesse Mathilde sur l’intérêt de la 

microfinance et le vaste champ de recherches encore inexploité. 

 

3.2. Conférence de Rentrée du CERMi et du Master Complémentaire Conjoint en 

Microfinance 

 

Le 8 octobre 2008 a eu lieu la Conférence de Rentrée du Centre Européen de Recherche 

en Microfinance (CERMi) et du Master Complémentaire Conjoint (MCC) en 

Microfinance. La conférence magistrale a été donnée par Syed HASHEMI, Docteur en 

Economie de l’Université de Californie à Riverside et Senior Microfinance Specialist au 

Consultative Group to Assist the Poor (CGAP, le principal consortium de bailleurs de fonds 

publics et privés en microfinance).  

 
De nombreuses personnalités académiques étaient présentes. L’Académie Wallonie-Bruxelles 

était notamment représentée par les Professeurs Philippe Vincke (Recteur, ULB) et Giuseppe 

Pagano (Doyen de la Faculté Warocqué, UMH). Des invités de marque comme Audrey Joy 

Grant (Ambassador du Belize auprès de l’Union Européenne), Carmen Bernal Ledesma 

(Premier Secrétaire de l’Ambassade du Mexique en Belgique), Hugues Legros (Président de 

la CUD, Commission Universitaire pour le Développement), Jean-Luc Perron (Grameen - 

Crédit Agricole Microfinance Foundation) étaient également présents, ainsi que de nombreux 

acteurs de terrain en microfinance. 
 

3.3. CERMi Seminars in Microfinance  

 

Depuis son lancement en octobre 2007, le CERMi organise, une fois par mois, les « CERMi 

Seminars in Microfinance ». Ce séminaire régulier rassemble les chercheurs autour de 

thèmes relatifs au développement et à la gestion financière. Les « CERMi Seminars in 
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Microfinance » permettent aux jeunes doctorants du CERMi de confronter leurs approches à 

celles de chercheurs confirmés.  

 
9 Octobre 2007  Annabel Vanroose (ULB et VUB, Bruxelles), "The uneven 

development of the microfinance sector"  

 

30 Novembre 2007  Mankash Sriram (Indian Institute of Management, Ahmedabad, IN), 

"Financial Flows of the Rural Poor: A study in Dungarpur District, 

India"  

 

18 Décembre 2007   Anaïs Hamelin (Université de Strasbourg et ULB), "Les limites de 

l’utilisation du microcrédit dans la lutte contre la pauvreté : le cas du 

travail des enfants"  
 

12 Février 2008  Paolo Casini (ULB), "Competition and Altruism in Microcredit 

Market" 

 

21 Février 2008 James Copestake (University of Bath, UK), "Microfinance, mental 

models and wellbeing" 

 

5 mars 2008  Cécile Lapenu (Comité d’Echange, de Réflexion et d’Information sur 

les Systèmes d’Epargne-Crédit (CERISE), FR "Social performance, 

Impact and Governance: a Global Framework for Assessing and 

Improving the Social Utility of Microfinance" 

 

13 Mars 2008 Isabelle Guérin (French Institute of Pondicherry, IN), "Clientelism and 

Brokerage as Risk Management in Microfinance. Case Study in South 

India" 

17 mars 2008  Fouad Abdelmoumni (Directeur Général “Al Amana”), "Challenges in 

the development of the microfinance sector in the Middle-East and the 

Mediterranean countries" 
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7 avril 2008 Begona Gutierrez Nieto (Universidad de Zaragoza, Spain) and Cecilio 

Mar Molinero (Kent Business School, UK), "A DEA approach to 

microfinance institutions efficiency" 

 

21 avril 2008 Annabel Vanroose (ULB and VUB), "What factors determine the 

uneven development of the microfinance sector? Cross-country 

evidence" 

 

22 avril 2008 Sylvie Fanta (ULB), "Linkages between formal and informal 

economies. Research questions. " 

 

30 avril 2008 Ludovic Urgeghe (UMH), "Investment funds in Microfinance and 

governance. Research questions" 

 

5 mai 2008 Ephrem Niyongabo (UMH), "Microfinance development strategies 

and global development strategies. A case study of support policies for 

rural small and micro enterprises in Burundi" 

 
14 mai 2008 Ritha Sukadi (ULB), "Remittances and Microfinance: Literature 

review and research questions" 

 

1er octobre 2008 Robert Lensink (University of Groningen and Wageningen University, 

The Netherlands), "Is microfinance an important instrument for poverty 

alleviation?" 

 

3.4 : Journées Doctorales Franco-Belge de la Microfinance  
 

Dans le cadre du programme de Coopération PAI-Tournesol entre le CERMi et 

l’Université de Lyon II, ont eu lieu deux journées doctorales dont les programmes figurent 

ci-dessous. La première s’est déroulée le 26 octobre 2007 à Bruxelles et la seconde, le 14 

décembre 2007 à Lyon. Une troisième journée est prévue à Bruxelles le 8 décembre 2008.  
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Journée du 26 octobre 2007 : 

 

• Présidence de la matinée : Ariane Szafarz 

10h30 : "L’évaluation des institutions de microfinance" - Orateur : Eddy Bloy 
 

11h15 : "Risques et rationalités en microfinance" - Oratrice : Sylvie Fanta 

 Discussant : Jean-Michel Servet 
 

• Présidence de l’après-midi: Eddy Bloy 

13h30 : "Evaluation du risque en microfinance et Vashtu"  - Orateur : Cyril Fouillet 

 Discussant : Marc Labie 
 

14h30 : "Impact des subventions sur la gestion des institutions de microfinance" – 

Orateur : Marek Hudon 
 

15h30 : "Responsabilité sociale, inclusion financière et lutte contre la pauvreté" - 

Orateur : Jean-Michel Servet 
 

16h15 : "La micro-assurance santé : une diversification concentrique souhaitable  

pour la microfinance ou un risque disproportionné ?" - Orateur : Marc Labie  
 

17h : Conclusion de la journée par Eddy Bloy 

 
 

Journée du 14 décembre 2007: 

 

10h15 : Introduction  par Marie-Claire Villeval, Directrice du GATE 
 

10h30 : "Monnaie complémentaire versus microcrédit: comparaison de leurs  

contributions à l'inclusion financière et au développement local" – Orateur : Jean-

Michel Servet  
 

11h15 : "Croissance et gouvernance des coopératives d’épargne et de crédit dans les  

pays du Sud : état de la littérature et pistes de recherche" – Oratrice : Anaïs 

Périlleux - Discussant : Célestin Mayoukou 
 

13h45 : "How Remittances impact national accounts –A macro analysis" – Orateurs : 
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Laurent Gheeraert et Ritha Sukadi - Discussant : Jean-Michel Servet 
 

14h30 : "La microfinanciarisation des pratiques informelle au Cameroun : du dépôt  

journalier au micro crédit-bail dans le IMF" – Orateur : Célestin Mayoukou 
 

15h30 : "Les crédits solidaires en Haute Normandie : impact sur les entreprises  

bénéficiaires" – Oratrice : Dorothée Masquita - Discussant : Eddy Bloy 
 

16h15 : "Ethique et Microfinance" – Orateur : Marek Hudon 
 

17h00 Conclusion de la journée par Eddy Bloy 
 

 

3.5. Conférence « La microfinance au Maroc »  (Casablanca, 1/11/07) 
 

Le projet de recherche financé par la Fondation David et Alice Van Buuren (ULB) sur le 

développement inégal du secteur de la microfinance a permis au CERMi d’organiser le 1er 

novembre 2007  au Maroc, conjointement avec le centre LINKS de l’Université Hassan II 

Aïn Chock de Casablanca, le colloque international « La Microfinance au Maroc » qui fut 

un grand succès. Le programme de ce colloque était le suivant. 
 

Matinée 

 

9h30 : Allocutions de bienvenue et d’ouverture  

 

• Ahmed Salmi, Doyen de la Faculté des Sciences Juridiques, Economiques et Sociales 

de l’Université Hassan II de Casablanca. 

• Mohamed Berrada, Professeur à l’Université Hassan II et Président du centre LINKS  

• Daniel Traça, Vice-Président de la Solvay Business School (ULB) 

• El Bachir Kouhlani, Directeur de l’enseignement supérieur, Maroc. 

 

Président de séance : Professeur Pierre-Guillaume Méon (ULB)  
 

10h : "Enjeux actuels de la microfinance" - Prof. Marc Labie  
 

10h20 : "Les raisons de l’intérêt porté à l’industrie de la microfinance au Maroc: le 

marché du crédit et l’impact des services financiers de proximité" - Prof.  Fouzi Mourji  
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Présidente de séance : Professeur Ariane Szafarz  (ULB) 

 

11h : "Les relations banques – IMF et les nouveaux produits de la microfinance" 

• "Le financement des AMCs par les banques : Rôle, Maturation, Conditions et 

Perspectives" - Fouad Abdelmoumni  (Directeur Général – Association Al Amana) 

• "Les nouveaux partenariats entre banques et associations : Moukawalati, micro 

assurance…" - Leila Akhmiss (Responsable du département Développement - 

Fondation Zakoura) 

• "Potentiel de bancarisation à travers les AMCs : Vers de nouveaux partenariats 

banques – AMCs" - Abdelhamid Rouini (Responsable du département du Crédit – 

Fondation Banque Populaire pour le Microcrédit) 
 

12h : Débat général /questions & réponses  

 

Après-midi  

 

Table ronde: Microfinance et aide au développement   

Président de séance : Fouad Abdelmoumni – Directeur Général,  Association Al Amana 

 

14h : Le rôle des bailleurs ayant intervenu dans le secteur (AFD et US-AID) expériences 

et stratégies dans l’avenir (Jaida)  

• "Les stratégies de financement des Institutions" - François Lagier (Directeur de l'AFD) 

• "Les stratégies d’appui au secteur de la microfinance" – (Jamal Dadi - US-AID) 

• "JAIDA - fonds de financement des organismes de microfinance du Maroc : un outil 

de coordination des bailleurs de fonds internationaux sur le secteur de la 

microfinance" - Meryem Meknassi (Fonds JAIDA).  
 

15h : Le développement de la microfinance : quelques axes de recherche académique  

• "Le développement inégal de la microfinance: Identification des facteurs 

macroéconomiques et institutionnels" - Annabel Vanroose (ULB)  

• "La microfinanciarisation des pratiques informelles au Cameroun: le rôle des dépôts 

journaliers dans les IMF" - Célestin Mayoukou (Université de Rouen) 

• "Partenariats Banques – Institutions de Microfinance" - Diana Vasquez (ULB) 
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• "La gouvernance des coopératives d’épargne et de crédit" - Anaïs Périlleux (UMH) 

• "Transfert d’argent des migrants, Microfinance et Développement"- Ritha Sukadi 

(ULB)  
 

Président de séance:  Fouzi Mourji , Université Hassan II  
 

16h45 : Débat général et conclusion de la table ronde par Marek Hudon 

 

3.6 : Conférence internationale, "Gender mainstreaming in Microfinance: Current 

debates and Innovation"  

 

Le 16 mai 2008 a eu lieu une conférence internationale sur le thème "Gender mainstreaming 

in Microfinance : Current debates and Innovation", organisée par Linda MAYOUX 

(International consultant on gender and microfinance with Oxfam Novib, World Bank and 

IFAD) et Beatriz ARMENDARIZ (Harvard University, University College London, and 

CERMi). Cette conférence s’est déroulée au CERMi 

 

Programme 

9h30: Welcome address 

Chairperson: Daniel TRACA (Centre Emile Bernheim, ULB) 

9h45: Linda MAYOUX (International Consultant): "Gender and microfinance: current   

issues and debates" 

10h10:  Discussant - Daniel TRACA (Centre Emile Bernheim, ULB) 

 

10h20: Beatriz ARMENDARIZ (Harvard, UCLondon and CERMi, ULB), "From Group 

Lending to Individual Lending: A Gender Perspective" 

 10h40:  Discussant - Marek HUDON (CERMi, ULB) 

 

Chairperson: Khalid SEKKAT (DULBEA and Centre Emile Bernheim, ULB)  

 

11h15: Ariane SZAFARZ (Centre Emile Bernheim and CERMi, ULB) and Pierre-Guillaume 

MEON (DULBEA and Centre Emile Bernheim, ULB): "Discrimination as an Agency 

Cost" 

11h40: Discussant – Beatriz ARMENDARIZ (Harvard, UCLondon and CERMi, ULB) 
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11h50: Isabelle GUERIN (Institut de Recherche pour le Développement – Université de 

Provence) : "Group lending in India in a gender perspective"  

 

12h15: Discussant – Johan BASTIAENSEN (University of Antwerp) 

 

Pause déjeuner 

 

14h: Parallel discussion groups  

Africa - Moderator: Linda MAYOUX 

Asia - Moderator: Marek HUDON 

Europe - Moderator: Michel GENET 

Latin America - Moderator: Marc LABIE 

 

16h: Plenary Discussion 

 

 
Le groupe de travail sur l’Amérique Latine lors de la Conférence  

"Gender Mainstreaming in Microfinance: Current debates and Innovation" (mai 2008) 

 

 

3.7. Activités futures du CERMi 

De nombreux séminaires, conférences et activités de recherche sont programmés pour la fin 

de l’année 2008 et l’année 2009. 
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►Le 8 décembre 2008, le CERMi organisera une grande conférence de Jonathan 

Morduch, Professeur à l’Université de New York (NYU), spécialiste renommé en 

microfinance. Ses recherches concernent le développement économique, la microfinance 

et la pauvreté. Il est l’auteur, avec Beatriz Armendariz, de l’ouvrage de référence "The 

Economics of Microfinance" et de nombreux articles ayant marqué la recherche en 

microfinance. Jonathan Morduch sera nommé Docteur Honoris Causa de l’ULB le 9 

décembre 2008. 

 

► Le 11 décembre 2008 : Roy Mersland présentera ses recherches à l’occasion d’un 

séminaire organisé conjointement par le RSAEM (Research Semianr in Apllied 

Economics and Management) et le CERMi. Roy Mersland est doctorant à l’Université 

d’Adger, Norvège. Ses principaux centres d’intérêt sont les micro-entrepreneurs, la 

microfinance, la microfinance en zones de conflit, les systèmes de "self-help" en 

microfinance (SHGs, ROSCAs, ASCA etc.), la finance rurale, et la corporate 

governance.  

 

► Le 17 mars 2008: Johan Bastiaensen (University of Antwerp) présentera un 

séminaire au CERMi: ”Is there space for rural development in the microfinance 

industry? The case of the Fondo de Desarrollo Local in Nicaragua”. 

 

► La Première Conférence de Recherche en Microfinance aura lieu du 2 au 4 juin 

2009 à l’ULB. Elle est organisée par le CERMi et la Plateforme Européenne de 

Microfinance et a pour objectif de faire l’état des connaissances les plus avancées dans 

le domaine. Elle réunira les chercheurs internationaux qui présenteront leurs articles 

récents et participeront à des discussions par ateliers. En outre, des séances plénières 

permettront aux académiques et aux praticiens de la microfinance de confronter leurs 

points de vue sur des thèmes précis comme la microfinance rurale. 

Parmi les domaines abordés, on peut citer : 

• La responsabilité sociale en microfinance 

• La dimension spatiale de la microfinance 

• La microfinance islamique 

• Les "remittances" 
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• Les coopératives en microfinance. 

 

Le comité scientifique de cette conférence est composé de : 

• Beatriz Armendáriz, Harvard University (USA) and University College London (UK). 

• Johan Bastiaensen, University of Antwerp (Belgium). 

• James Copestake, University of Bath (UK). 

• Isabelle Guérin, Université de Provence et Institut de recherche pour le développement 

(France), Institut Français de Pondichéry (Inde). 

• Marek Hudon, CERMi and Solvay Brussels School of Economics and Management - 

ULB (Belgium).  

• Marc Labie, CERMi and Faculté Warocqué – UMH (Belgium). 

• Robert Lensik, University of Groningen (the Netherlands). 

• Roy Mersland, University of Adger (Norway). 

• Jonathan Murdoch, New York University (USA). 

• Jean-Michel Servet, Graduate Institute of International and Development Studies 

(Switzerland).  

• Ariane Szafarz, CERMi and Solvay Brussels School of Economics and Management - 

ULB (Belgium). 

 

3.8. Accords de collaboration scientifique     
 

► Un Accord de collaboration scientifique entre le CERMi et l’Indian Institute of 

Management of Ahmedabad (Inde) dans le domaine de la microfinance a été signé à New 

Delhi en novembre 2008 en présence de SM le Roi Albert II et de Philippe Vincke, Recteur 

de l’ULB. L’objectif principal de cet accord est la facilitation d’échanges de professeurs et 

chercheurs pour des périodes de court et moyen termes et d’encourager des activités de 

recherche conjointes, l’organisation de conférences, séminaires et symposiums. Le Professeur 

Marek Hudon a représenté le CERMi lors de cet événement. 

 

► En mai 2007 a été signée une convention scientifique entre le CERMi et l’Institut 

Français de Pondichéry (Inde). L'IFP, centre de recherche du Ministère Français des 

Affaires Etrangères, qui remplit des missions de recherche, d'expertise et de formation en 

indologie, sciences sociales et écologie dans le Sud et le Sud-Est asiatique. L’IFP est aussi 
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actif au niveau de la recherche en microfinance. Le programme "microfinance" de l’IFP vise 

par exemple à évaluer les impacts de ce nouvel outil du développement, la manière dont il est 

utilisé, vécu, parfois réapproprié par les populations, mais aussi ses limites ainsi que la 

manière dont il s’inscrit dans un contexte de renouvellement des formes d’action publique. 

 

►Le CERMi a récemment signé un accord scientifique avec l’Université de Adger, en 

Norvège. Cet accord vise à renforcer les collaborations du CERMi avec des autres universités 

européennes actives au niveau de la recherche en microfinance. Dans le cadre de cette 

collaboration, l’équipe des chercheurs du CERMi a participé à une conférence organisée par 

l’Université de Adger qui a eu lieu le 8 et 9 Juin 2008 a Kristiansand et intitulée 

"Microfinance Management and Governance".  

 

► Un accord de collaboration a également été conclu avec le COPEME  au Pérou 

(Consorcio de Organizaciones Privadas de Promocion al Desarrollo de la Micro y Pequena 

Empresa). 

 

► En outre, d’autres collaborations internationales, plus informelles, sont actives avec des 

institutions européennes (France, Luxembourg, Espagne, Belgique, etc.) et internationales 

(Maroc, Mali, Congo, etc.). Elles se concrétisent par des projets communs et des séjours de 

recherche des membres du CERMi et des institutions partenaires.  

 

 

 
Conférence de Rentrée (octobre 2008) du CERMi et du MCC en Microfinance 
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4. PUBLICATIONS DES MEMBRES DU CERMi EN 2007 - 2008 

 
 

 

Les publications citées ci-dessous ont été rédigées en 2007 et 2008 par les membres du 

CERMi, seuls ou en collaboration. Les noms des auteurs membres du CERMi sont repérés à 

l’aide d’un astérisque. 

 

Le classement des publications par rubriques fait apparaître successivement les articles dans 

des revues à comité de lecture, les livres ou parties d’ouvrages collectifs, les articles dans 

d’autres revues ou périodiques ainsi que les travaux rédigés sous forme de documents de 

recherche ou d’études de cas. Ces contributions sont ordonnées, dans chaque catégorie, selon 

l’ordre alphabétique (premier auteur). 

 

4.1. Revues à comité de lecture 

Akkermans D., H. van Ees, N. Hermes*, R. Hooghiemstra, G. Van der Laan, T. Postma 

and A.van Witteloostuijn, "Corporate Governance in the Netherlands: an overview of the 

application of the Tabaksblat Code in 2004", Corporate Governance: An International 

Review, 15, 6, 1106-1118, 2007. 

Andersen S., E.H. Bulte*, U. Gneezy and J.A. List, “Do Women Supply More Public 

Goods than Men? Preliminary Experimental Evidence from Matrilineal and Patriarchal 

Societies”, American Economic Review (Papers and Proceedings), 98, 2, 376-381, 2008. 

 

Augsburg B. and C. Fouillet*, “The pressure of donors: How microfinance moves away 

from its primary objective”, Perspective on Global Development and Technology, 

forthcoming. 

 

Boone R., E.H. Bulte*, R. Stringer and P. Thornton, “Elephants or onions? Paying for 

nature in Amboseli, Kenya”, Environment and Development Economics, 13, 395-414, 2008.   

 

Bouma J., E.H. Bulte* and D.P. van Soest, “How sustainable is participatory watershed 

development in India? “, Agricultural Economics, 36, 1, 13-22, 2007. 
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Brière M. and A. Szafarz*, “Crisis-Robust Bond Portfolios”, Journal of Fixed Income, Fall, 

57-70. 

 

Brunnschweiler C.N. and E.H. Bulte*, “The resource curse revisited and revised: A tale of 

paradoxes and red herrings“, Journal of Environmental Economics and Management, 55, 3, 

248-264, 2008. 

 

Bulte* E.H. and R. Damania, “The economics of captive breeding and endangered species 

conservation”, Ecological Economics, 62, 3-4, 461-472, 2007. 

 

Bulte* E.H. and R. Damania, “Resources for sale: Corruption, democracy and the natural 

resource curse“, The B.E. Journal of Economic Analysis & Policy, 8, 1(Contributions), 5.  

 

Bulte* E.H., R. Damania, and R. Lopez, “On the gains of committing to inefficient 

production: Lobbying and low land productivity in Latin America“, Journal of Environmental 

Economics and Management, 54, 3, 277-295, 2007. 

 

Bulte* E.H., R. Damania and G.C. van Kooten, “The effects of one-off ivory sales on 

elephant mortality“, Journal of Wildlife Management, 71, 2, 613-618, 2007.   

 

Bulte* E.H., J. List and M. Strazicich, “Regulatory federalism and the distribution of air 

pollutant emissions“, Journal of Regional Science, 47, 1, 155-178, 2007. 

 

Bulte* E.H. and D. Rondeau, “Compensation for wildlife damage: Habitat conversion, 

species preservation and local welfare“, Journal of Environmental Economics and 

Management, forthcoming.  

 

Chapelle A. and A. Szafarz*, "Control consolidation with a threshold: An algorithm", IMA 

Journal of Management Mathematics, 18, 3, 235-243, 2007. 

 

Djoufelkit H. et M. Raffinot*, “Viabilité de la dette et perspectives de réendettement dans les 

pays africains dans un contexte post PPTE“, Techniques Financières et Développement, 87, 

56-67, 2007. 
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Farber A., R. Gillet and A. Szafarz*, "A general formula for the WACC: A reply", 

International Journal of Business, 12, 3, 405-411, 2007. 

 

Farber A., R. Gillet and A. Szafarz*, "A general formula for the WACC", российское 

общество оценщиков, 3, 37-41, 2007 (traduction en russe de l’article publié dans 

International Journal of Business en 2006). 

 

Fouillet* C., "La gestion des risques climatiques: quel rôle pour la microassurance ?", 

Autrepart, 44, 4, 199-212, 2007.  

 

Fouillet* C., "Grille d’analyse de l’innovation dans les organisations de microfinance", Revue 

Tiers-Monde, forthcoming. 

 

Fouillet* C., I. Guérin, S. Morvant, M. Roesch, and J.-M. Servet, "Le microcrédit au péril 

du néolibéralisme et de marchands d’illusions. Manifeste pour une inclusion financière 

socialement responsable", Revue du Mauss, 29, 248-268, 2007. 

 

Gonenc H. and N. Hermes*, "Propping: Evidence from New Share Issues of Turkish 

Business Group Firms", Journal of Multinational Financial Management, 18, 3, 261-276, 

2008. 

 

Guérin* I., “L’argent des femmes pauvres : entre survie quotidienne, obligations familiales et 

normes sociales”,  Revue Française de Socio-Economie, 2, 2008.  

 

Guérin I., C. Fouillet* and J. Palier, "La microfinance indienne peut-elle être solidaire ?", 

Revue Tiers-Monde, 190, 291-308, 2007. 

 

Guérin* I., C. Fouillet* and M. Roesch, "La microfinance indienne : l’heure du bilan", 

Transcontinentales, n°6, 125-146, 2008. 

 

Hermes* N. and R. Lensink*, “Impact of Microfinance: A Critical Survey“, Economic and 

Political Weekly, 10, 462-465, 2007. 
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Hermes* N. and R. Lensink*, “The Empirics of Microfinance: What Do We Know?”, 

Economic Journal, 117, 5, 1-10, 2007. 

 

Hermes*  N. and R. Lensink*, “Commercialisering van Microfinanciering: Een Goede 

Zaak?”, RISK Magazine, 17, 3, 28-32, 2008. 

 

Hermes* N., T. Postma and O. Zivkov, “Corporate Governance Codes and Their Contents: 

An Analysis of Eastern European Codes”, Journal for East European Management Studies, 

12, 2007. 

 

Hermes* N. and V. Thi Hong Nhung, “The Impact of Financial Liberalization on Bank 

Efficiency: Evidence from Emerging Economies”, Applied Economics, forthcoming.  

 

Horan R.D., E.H. Bulte* and J.F. Shogren, “Coevolution of human speech and trade”, 

Journal of Economic Growth, 13, 4, 293-313, 2009. 

 

Hudon* M., "The Economics of Microfinance" by B. Armendariz and J. Morduch (Book 

Review), Journal of International Development 20, 2, 245-246, 2008.  

 

Hudon* M., "Fair interest rates when lending to the poor", Ethics and Economics, 5, 1, 1-8, 

2007. 

 

Hudon* M., “Norms and Values of the Various Microfinance Institutions“, International 

Journal of Social Economics, 35, 1, 35-48, 2008. 

 

Hudon* M., “Should Access to Credit be a Right?“, Journal of Business Ethics, 84, 1, 17-28, 

2009. 

 

Hudon* M. and T. Ouro-Koura*, “Etude des facteurs contingents du taux de 

remboursement au sein d’une institution de microfinance : le cas du Togo“, Annals of Public 

& Cooperative Economics, 79, 2, 301-322, 2008. 

 

Hudon* M. and H.D. Seibel, "Use of microfinance in post-conflict and post-disaster 

situations: Turning victims into shareholders", Savings and Development, 5, 5-22, 2007. 
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Kemperman M. and R. Lensink*, “State Capture, Income and Institutional Quality“, 

Applied Economics Letters, 15, 6, 423-426, 2008. 

 

Labie* M., "La société civile : un non-concept…opérationnel ?", introduction au numéro 

spécial "Les Organisations de la Société Civile", Mondes en Développement, 35, 139, 7-8, 

2007. 

 

Labie* M., "Réflexions préliminaires pour une approche éthique de la gestion des 

organisations en microfinance", Ethics and Economics, 5, 1, 1-8, 2007. 

 

Labie* M., "Microfinance et gouvernance : réflexions pour une régulation articulée entre 

secteurs public et privé", Mondes en Développement, 35, 138, 93-102, 2007. 

 

Labie* M., Book Review: Managerial Economics in Non-Profit Organizations by Marc 

Jegers, Public Management Review, forthcoming. 

 

Labie* M., M. Nyssens and P. Wele, "Microfinance et micro-assurance santé : réflexions sur 

des articulations possibles à partir de quelques expériences au Bénin et au Burkina Faso", 

Mondes en Développement, 35, 139, 57-71, 2007. 

 

Lensink* R. and I. Maslennikova, “Value Performance of European Bank Acquisitions“, 

Applied Financial Economics, 18, 3, 185-198, 2008. 

 

Lensink* R., A. Meesters and I. Naaborg, “Bank Efficiency and Foreign Ownership: Do 

good Institutions Matter?“, Journal of Banking and Finance, 32, 5, 834-844, 2008. 

 

Lensink* R. and H.T. Mehrteab, “Risk Behaviour and Group Formation in Microcredit 

Groups in Eritrea“, Research in Accounting in Emerging Economies, 7, 215-245, 2007. 

 

Lensink* R. and I. Naaborg, “Does Foreign Ownership Foster Bank Performance“, Applied 

Financial Economics, 17, 11, 881-885, 2007. 
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Lensink* R. and I. Naaborg, “Banking in Transition Economies: A Study into Foreign 

Ownership and Performance“, European Journal of Finance, forthcoming. 

 

Lensink* R. and B. Scholtens, "Legal Restrictions and Investment Growth", Kyklos, 60, 4, 

575-600, 2007. 

 

Le Tellier J. and I. Guérin*, “Accompagnement social et microfinance comme de résorption 

des bidonvilles ? L’expérience marocaine”, Revue d’Economie Régionale et Urbaine, 

forthcoming. 

 

Loc T.D., G.J. Lanjouw and R. Lensink*, “Stock-Market Efficiency in Thin–Trading 

Markets: The Case of the Vietnamese Stock Market”, Applied Economics, forthcoming. 

 

Lutz C., W.E. Kuiper and A. van Tilburg*, “Maize Market Liberalisation in Benin: A Case 

of Hysteresis”, Journal of African Economies, 16, 1, 102-133, 2007. 

 

Moll* H., S.J. Staal and M.N.M. Ibrahim, “Smallholder dairy production and markets: a 

comparison of production systems in Zambia, Kenya and Sri Lanka”, Agricultural Systems, 

94, 2, 593-603, 2007. 

 

Pham T.T.T. and R. Lensink*, "Lending policies of informal, formal and semiformal 

lenders", The Economics of Transition, 15, 2, 181-209, 2007. 

 

Rondeau, R. and E.H. Bulte*, “Wildlife damage and agriculture: A dynamic analysis of 

compensation schemes“, American Journal of Agricultural Economics, 89, 2, 490-507, 2007. 

 

Rossel-Cambier* K., T. Olsen and N. Pourzand, "Investing in knowledge for evidence-

based social policies for children: Two case studies of knowledge dissemination initiatives in 

the Eastern Caribbean", Knowledge Management for Development Journal, 3, 2-3, 74-84, 

2007. 

 

Szafarz* A, “An Alternative to Statistical Discrimination“, Economics Bulletin, 10, 5, 1-6, 

2008. 
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Vanroose* A., "Is microfinance an ethical way to provide financial services to the poor?", 

Ethics and Economics, 5, 1, 2007. 

 

Vanroose* A., "Microfinance and its macro-environment", MicroBanking Bulletin, 14, 2007. 

 

Vanroose* A., “Which macro factors make microfinance institutions reach out?”, Savings and 

Development, forthcoming. 

 

Vanroose* A., “De microfinancieringsevolutie: Overzicht van de totstandkoming, groei en 

ontwikkeling”, Accountancy en Bedrijfskunde, 5, May 2008. 

 

van Tilburg* A., “Het gaat om de balans (tussen generieke en specifieke reclame)”, 

Groothandelsblad, 15, 6, 5-5, 2007. 

 

van Tilburg* A., J.H. Trienekens, R. Ruben and M.A.J.S van Boekel, “Governance for 

quality management in tropical food chains”, Journal on Chain and Network Science, 7, 1, 1-

9, 2007. 

 

4.2. Livres et parties d’ouvrages collectifs 

 

Ahmed N., J.H.M. Peerlings and A. Van Tilburg*, “Market Imperfections”, in: Ruben R., J. 

Pender and A. Kuyvenhoven (Eds.), Sustainable poverty reduction in less-favoured areas  

Oxfordshire, United Kingdom: CAB International, 111-132, 2007. 

 

Breman J., I. Guérin*, A. Prakash (Eds), India's unfree workorce. Old and new practices 

of labour bondage, New-Delhi, Oxford University Press, forthcoming.   

 

Fouillet* C., “Microfinance, agriculture et analyse spatiale : le cas de l’Inde”, Exclusion et 

liens financiers, Economica, Paris, forthcoming. 
.  

Fouillet* C., "Microfinance Development Sector in India: Reach and Limits", in Yogesh J. 

(Ed), Fulfilling Millennium Development Goals: Institutional Responses in South Asia, 

Oxford University Press, London, forthcoming. 
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Fouillet* C., "La microfinance, un objet de pouvoir de plus ? Conflits et enjeux d’un outil de 

‘développement’", in : Conflits et rapports sociaux en Asie du Sud, Aux Lieux d’Etre, 

Montreuil, forthcoming.  

 

Guérin* I., “Corridors of Migration and Chains of Dependence: Brick Kiln Moulders in 

Tamil Nadu”, in: J. Breman, I. Guérin, A. Prakash (eds), India's unfree workorce. Old and 

new practices of labour bondage, New-Delhi, Oxford University Press, forthcoming. 

 

Guérin* I., A. Bhukhut, K. Marius-Gnanou, “Neobondage, Seasonal Migration and Job 

Brokers: Cane Cutters in Tamil Nadu”, in: J. Breman, I. Guérin, A. Prakash (eds), India's 

unfree workorce. Old and new practices of labour bondage, New-Delhi, Oxford University 

Press, forthcoming. 

 

Guérin* I., C. Fouillet*, I. Hillenkempf, O. Martinez, S. Morvant and M. Roesch, 

"Microfinance: effets mitigés dans la lutte contre la pauvreté", in : Annuaire Suisse de 

Politique de Développement, IUED, Geneva,  26, 2, 2007.   

 

Guérin* I., M. Roesch, J-M Servet*, “Microfinance, financial inclusion and social 

responsibility”, in: H.-C. de Bettignies, F. Lépineux (eds) Finance for a better world. The shift 

toward sustainability, Palgrave MacMillan, forthcoming.  

 

Hermes*  N. and R. Lensink*, "Does Financial Liberalization Influence Saving, Investment 

and Economic Growth; Evidence from 25 Emerging Market Economies, 1973-1996", in: B. 

Guha-Khasnobis and G. Mavrotas (eds), Financial Development, Institutions, Growth and 

Poverty Reduction, Basingstoke, Palgrave MacMillan, 164-189. 2008 

 

Hermes*  N. and R. Lensink*, “De Effecten van Financiële Liberalisatie op de Economische 

Groei, Investeringen en Besparingen”, in: W. Boonstra and S. Eijffinger (red.), Liber 

Amicorum voor Hans Visser, forthcoming. 

 

Kambewa E., A. van Tilburg* and R. Abila, “The plight of small-scale primary producers 

in international Nile perch marketing channels”, in: Ruben R., T. van Boekel, A. van Tilburg 

and J. Trienekens (Eds.), Tropical food chains. Governance regimes for quality management, 

Wageningen: Wageningen Academic Publishers, 111-132, 2007. 

 26



 

Labie* M., "Microfinance et fonds de placement : quelles sont les types d’articulation 

envisageables et comment peut-on les évaluer ? ", in : Mayoukou et Ratsimbazafy (Eds.),  

Entrepreneuriat et innovation, L’Harmattan, Paris, 345-354, 2007. 

 

Lutz C.H.M. and A. van Tilburg*, “Food Marketing”, in: Middleton J. (Ed. in Chief) and 

J.C. Miller (Ed.), New Encyclopedia of Africa, Macmillan Library Reference USA, volume 2, 

Detroit: Charles Scribner's Sons Reference Books, 385-388, 2007. 

 

Moll* H., “Experience and challenges in rural microfinance”, in: Bulte* E. and R. Ruben 

(Eds.) Development economics between markets and institutions: incentives for growth, food 

security and sustainable use of the environment, Mansholt publication series, volume 4, 

Wageningen Academic Publishers, Wageningen, 367-385, 2007. 

 

Raffinot* M. et Ch. Rosellini, “Sortir de la trappe de financement ? Financer les Etats 

fragiles“, in : Châtaigner J.-M. et H. Magro (Eds.), Etats et sociétés fragiles. Entre conflits, 

reconstruction et développement, Karthala, Paris, 451-472, chapitre 26, 2007. 

 

Roesch M. and I. Guérin*, “Bonded Labour in the Rice Mills: Fate or Opportunity?”, in: J. 

Breman, I. Guérin, A. Prakash (eds), India's unfree workorce. Old and new practices 

of labour bondage, New-Delhi, Oxford University Press, forthcoming.   

Ruben R., M.A.J.S. van Boekel, A. van Tilburg* and J.H. Trienekens (Eds.), Tropical 

food chains: Governance regimes for quality management, Wageningen: Wageningen 

Academic Publishers, 2007. 

 

Ruben R., A. van Tilburg*, J.H. Trienekens and M.A.J.S. van Boekel, “Linking market 

integration, supply chain governance, quality and value added in tropical food chains”, in: 

Ruben R., T. van Boekel, A. van Tilburg and J. Trienekens (Eds.), Tropical food chains: 

Governance regimes for quality management, Wageningen: Wageningen Academic 

Publishers, 11-45, 2007. 

 

Ruben R., A. van Tilburg*, J.H. Trienekens and M.A.J.S. van Boekel, “Tropical food 

chains: issues, lessons and challenges”, in: Ruben R., T. van Boekel, A. van Tilburg and J. 

 27



Trienekens (Eds.), Tropical food chains: Governance regimes for quality management, 

Wageningen: Wageningen Academic Publishers, 277-291, 2007. 

 

Serrokh* B., “Microfinance, street children and the capability approach” in: J. Ballet, M. 

Biggeri and F. Comim (eds) Children’s Capabilities: Child labour, education and 

participation. 

 

Tander N. and A. van Tilburg*, “Standards and market access in Indian cashew processing 

and international trade”, in: Ruben R., T. van Boekel, A. van Tilburg and J. Trienekens (Eds.), 

Tropical food chains: Governance regimes for quality management, Wageningen: 

Wageningen Academic Publishers, 211-239, 2007. 

 

van Ees H., N. Hermes* and T. Postma, “Corporate Governance en de Vorming van 

Ondernemingswaarde“, in: Stefan Peij (Ed.), Handboek Corporate Governance, Dordrecht: 

Kluwer, 173-197, 2008. 

 

 

4.3. Working Papers, Case Studies, etc.  

 

Armendariz* B. and N. Roome, "Empowering women via microfinance in fragile states", 

WP-CEB: N°08-001. 

 

Augsburg B. and C. Fouillet*, "The Spread of the Self-Help Group Bank Linkage Program 

in India", WP-Maastricht Graduate School of Governance, 2007. 

 

Bernal O., K. Oosterlinck and A. Szafarz*, "Observing bailout expectations during a total 

eclipse of the sun", WP-CEB: N°08-015. 

 

Brière M., A. Chapelle and A. Szafarz*, "No contagion, only globalization and flight to 

quality", WP-CEB: N°08-018. 

 

De Scheemaekere X. and A. Szafarz*, "Inverting Bernoulli’s Theorem: The Original Sin", 

WP-CEB: N°08-029. 
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De Scheemaekere X. and A. Szafarz*, "The Special Status of Mathematical Probability: A 

Historical Sketch", WP-CEB: N°08-017. 

 

Esquinas-Alcazar J.T. and C. Fouillet*, “Biodiversité et microfinance”, WP-RUME 

September 2008.  

 

Fouillet* C., “Grille d’analyse de l’innovation dans les institutions de microfinance : pour une 

amélioration de la qualité des services microfinanciers”, WP-RUME, August 2008.  
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Develetere P., M. Labie* and F. Navez, "Réalisation du bilan exploratoire du secteur de la 

microfinance en RDC", rapport préparatoire réalisé à la demande de la CTB, avril 2007. 
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